Auto Hall
Siége social : Casablanca — 64, Avenue Lalla Yacout
RC n° 137 a Casablanca

Rapport de gestion du Conseil d’administration
a ’Assemblée générale ordinaire
du 30 avril 2026

Mesdames,
Messieurs,

Nous vous avons réunis ce jour, en assemblée générale ordinaire conformément a la loi
n° 17/95 relative aux sociétés anonymes telle que complétée et modifiée et aux statuts de
votre société, pour vous présenter le rapport de gestion, et soumettre a votre approbation les
états de synthése annuels arrétés par votre Conseil au 31 décembre 2025.

Avant de vous présenter les résultats financiers de l'exercice 2025, nous vous donnons,
comme a l'accoutumée, un apercu sur I'évolution des marchés des principaux secteurs ou
opére votre société et ses filiales ainsi que les résultats commerciaux qu’elle y a enregistrés
cette année.

MARCHE NATIONAL DES MATERIELS ROULANTS A FIN DECEMBRE

A fin décembre 2025, le marché des matériels roulants neufs au Maroc, voitures particuliéres
(VP), véhicules utilitaires Iégers (VUL), véhicules industriels (V1) et tracteurs agricoles (TA),
qui constituent les domaines d’intervention d’Auto Hall et de ses filiales est en hausse de
32,8% par rapport & 2024, soit un volume total de 241 331 unités. Ces performances sont
tirées principalement par la bonne dynamique du segment de la location courte durée et
I'arrivée de nouvelles marques chinoises.

Marché a fin décembre
2024 2025 Var 25/24
VP 157 139 208 848 33%
VUL 19 262 26 524 38%
VI 4 500 5000 11%
TA 811 959 18%
Total 181 712 241 331 32,81%

REALISATIONS DE LA SOCIETE AUTO HALL ET DE SES FILIALES

Dans ce contexte, les réalisations en matériel neuf a fin 2025 sont de 23 899 unités, en
progression de 19,2% par rapport 4 2024. La répartition des ventes par catégorie se présente

comme suit ;

Réalisations a fin décembre
2024 2025 Var 25/24
VP 11 828 12 872 9%
VUL 6 665 9299 40%
VI 1345 1453 8%
TA 188 255 36%
Total 20 048* 23 899* 19,20%

(*) : dont 25 TP a fin décembre 2025, 22 en 2024
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REALISATIONS DE LA SOCIETE AUTO HALL ET DE SES FILIALES (suite)

L'activité des véhicules d'occasion

de marché (structuré) de 31%.

Pour ce qui est de I'activité crédit, une

terme de l'année 2025 avec une évolution d
blanches générent un résultat avant imp6t de 37 Mdhs et

dégage un résultat avant impét de 16 Mdhs.

Auto Mobility services, la captive d’assurance d
au niveau du réseau et affiche un niveau de primes nett

Mdhs pour un TPR de 52%.

Enfin, pour I'activité LLD
signaler que la filiale LLD Cami

2024).

a affiché la vente de 1 897 unités, avec une part

production de 2 148 Mdhs a été réalisée au
e +58%

par rapport a 2024. Les marques
le fonds de titrisation “Auto Mobility”

RESULTATS FINANCIERS

RESULTATS D’AUTO HALL

'Auto Hall continue son déploiement
es sur I'année 2025 a hauteur de 28

, le parc ressort en hausse de 22% a 3 036 véhicules. || est a
ons affiche un parc de 264 camions cette année (+41% vs

en Kdhs
2024 2025 Var 25/24
Total produits d'exploitation 3 655 338 4 449620 21,7%
Résultat d'exploitation 47 006 172 915 267,9%
Résultat financier -5 509 398 -107,2%
Résultat courant 41 498 173 313 317,6%
Résultat non courant 176 197 -4 242 -102,4%
Résultat avant imp6t 217 695 169 071 -22,3%
Résultat net 185 156 104 436 -43,6%

Le résultat avant im
immobiliére. A rappeler que le résultat non cour
plus-values de cession de biens dans le cadr

fonciére Auto Hall Immobilier.

pot de 2025 ne comprend aucune plus-value de cession

Au niveau du bilan, les principaux éléments ressortent comme suit :

ant de 2024 est généré principalement par des
e de transfert de sites Auto Hall vers sa filiale

2024 2025 Var 25/24
Capitaux permanents 1656 058 1659 905 0,2%
Fonds de roulement 81873 -188 822 -330,6%
Besoin de fonds de roulement * 967 661 871391 -9,9%
Stocks 157 490 269 313 71,0%
Créances(clients) 687 817 630 251 -8,4%
Trésorerie * -885 789 -1 060213 -19,7%

(*) : hors compte courant d’associés
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RESULTATS D’AUTO HALL (suite)

La décomposition du solde des dettes a I'é

d'échéance se présente comme suit :

gard des fournisseurs locaux en dirhams par date

(A) Montant des dettes échues
Montant des (B)
dettes
fournisseurs 2 la
cléture
Montant des
A =| dettes non
B+C+D+E+F échues
720 119 766,34 (©) (D) (E) (F)
Dettes Dettes Dettes Dettes échues
échues de échues échues de plus de 90
moins 30 entre 31et |entre 6let [jours
jours 60 jours 90 jours
Date de cloture 544 612 608,83 | 480 081,06 | 249820,30 | 43 057,52 5 829 605,70
exercice N-1
Date de cléture 714 230 800,48 | 142 987,93 |1032915,84 ( 41 280,70 4 671 781,39
exercice N 714 230 800,48 | 142 987,93 |103291584 | 41 280,70 4671 781,39
sans les fournisseurs étrangers d'un solde de 189 451 .39
RESULTATS DES FILIALES
en Kdhs
Produits d'exploitation Résultats nets
2024 2025 Var. 25/24 2024 2025 Var. 25/24
SMAA 1393773 1497 128 7,4% 8 046 13 537 68,2%
SCAMA 1005810 1072219 6,6% 561 9416 1578,4%
AHVI 383 820 495 939 29,2% 3761 9552 154,0%
Africa Motors 282 224 552 723 95,8% -31276 4139 -113,2%
Diamond Motors 301 580 282 503 -6,3% 4799 6 555 36,6%
SMVN 179 710 305 725 70,1% -16 439 -9 623 -41,5%
SMAM 475 386 601 919 26,6% 4 316 6 333 46,7%
SOMMA 77 387 90 763 17,3% 4 315 4 668 8,2%
Autocaz 269 759 285720 5,9% -5 849 -12 226 109,0%
Leader location 127 322 143 569 12,8% -9 225 -28 547 209,5%
AH.COM 13696 16 352 19,4% -1 222 -1 672 36,8%
AH Immobilier 64 075 74 323 16,0% -17 470 -7 202 -58,8%
Auto Hall Luxury Motors 36 796 34 251 -6,9% -8 210 -7 647 -6,9%
Leader location camions 13443 20 376 51,6% -6 257 -7 878 25,9%
AHCD 0 0 - 387 351 -9,3%
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RESULTATS CONSOLIDES PROVIS

FILIALES

Le compte de produits et charg
avant imp6t de 193 Mdhs comparé aux
résultat de 2025 ne comprend aucune plus-value de cessio

81 Mdhs de I'année

comprend 53 Mdhs de cession du site Tanger 1.
Le résultat net 2025 s’établit a8 104 Mdhs contre 17 Mdhs en 2024.

OIRES DE LA SOCIETE AUTO HALL ET SES

es ressort comme indiqué ci-aprés avec un résultat
precédente, étant précisé que le
n. Le résultat avant impot 2024

En Kdhs 2024 2025 Var 25/24
Chiffre d'affaires 5022 141 5911770 18%
Résultat Opérationnel 140723 273 212 94%
Résultat financier -129 248 -108 469 16%
Résultat avant imp6t 80776 193 475 140%
Résultat net 17 092 104 436 511%
EBITDA 440 860 541 067 23%

Les éléments du bilan de I'année 2025 comparés a 2024 ressortent comme suit :

En kdhs 2024 2025 Var 25/24
Capitaux permanents 1458514 1445976 -1%
Fonds de roulement -95 561 -99 930 -5%
Besoin de fonds de roulement 1594 532 1623 366 2%
Endettement 2927 090 3122429 7%
Stocks 1507 664 1639 688 9%
Créances clients 856 334 849 807 -1%
Trésorerie -1694 093 -1723 296 -2%
COMMISSAIRES AUX COMPTES

Vos Commissaires aux Comptes vous exposeront leur rapport sur le bilan et les comptes
arrétés au 31 décembre 2025.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver ce rapport.

CONVENTIONS SUSCEPTIBLES D’ETRE VISEES PAR LES ARTICLES 56
ET SUIVANTS DE LA LOI N°17/95 RELATIVE AUX SOCIETES ANONYMES
TELLE QUE MODIFIEE ET COMPLETEE

Vos Commissaires aux Comptes vous exposeront un rapport special sur les conventions
susceptibles d'étre visées par les articles 56 et suivants de la loi relative aux sociétés
anonymes.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les conclusions dudit rapport et les
conventions qui y sont mentionnées.
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AFFECTATION DES RESULTATS

Nous vous proposons I'affectation ci-aprés du bénéfice distribuable formé au terme de
I'exercice 2025 :

Bénéfice net de I'exercice ersmssessss s s DNS 104 436 348,20
qui, ajouté au report a nouveau antérieurde................ Dhs 154 805 162,29
RRSRIVES o v s R B S, - B e Dhs 596 402 127.57
forme untotalde........................... Dhs 855 643 636,06
a affecter comme suit

IPSeVERS o o8 st ioe i Bolig b S e Dhs 596 402 127,57

aux actionnaires a titre de dividende............. Dhs 100 589 056,00

au poste reportanouveau..............................__ Dhs 158 652 452.49

soitunitetalide ...........ocooenioosi e Dhs 855 643 636,06

Si vous approuvez cette affectation, il sera attribué un dividende de 2 dirhams a chacune des
50 294 528 actions formant le capital social.

Conformément a l'article 32 des statuts, le Conseil propose la date de mise en paiement de ce
dividende a compter du 26 MAI 2026.

Le montant du poste report a nouveau, d’un solde antérieur créditeur de 154 805 162,29
dirhams, sera augmenté et formera un nouveau solde créditeur de 158 652 452,49 dirhams.

Le montant des réserves facultatives reste au niveau de 596 402 127,57 dirhams.

COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Nous vous proposons le renouvellement de mandat d'administrateur de Lalla Zoubida EL
YACOUBI, Lalla Noufissa EL YACOUBI, Moulay Omar CHERKAOUI, Moulay Souleimane
CHERKAOQUI et Monsieur Mohammed Saad HASSAR arrivant & échéance avec I'Assemblée
générale ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice 2025 pour une durée de six années
qui prendra fin avec I'assemblée appelée a statuer sur les comptes de 'exercice 2031.

MANDAT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le mandat des commissaires aux comptes arrive a échéance avec I'Assemblée appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice 2025, nous vous proposons de :

® renouveler le mandat du cabinet Hdid et Associés pour un nouveau mandat de 3 ans
arrivant & échéance avec 'assemblée a statuer sur les comptes de I'exercice 2028,

¢ nommer un nouveau commissaire aux comptes pour un mandat de 3 ans arrivant a
échéance avec I'assemblée appelé a statuer sur les comptes de I'exercice 2028 en
remplacement de Mazars Audit & Conseil qui a certifié les comptes pendant 9 ans.
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MANDAT DES ADMINISTRATEURS AUTO HALL DANS D’AUTRES SOCIETES

En application de I'article 142 de la loi 17 — 95 relative aux sociétés anonymes telle que
modifiée et complétée, nous vous présentons en annexe de ce rapport la liste des mandats
des administrateurs d’Auto Hall dans d’autres Conseils d’administration ou de surveillance.

QUITUS AUX ADMINISTRATEURS

Nous vous demandons également de bien vouloir donner quitus entier et sans réserve aux
membres du Conseil d’administration de I'exécution de leurs mandats pour I'exercice 2025.

}
Pour le Conseil d’adminisfration
Le Président

Karim GHELLAB
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Annexe Rapport de gestion 2 I'AGO du 30 avril 2026

Prénom-Nom/Dénomination

des Administrateurs

Autres mandats
d’administrateur ou de
membre du conseil de

surveillance

Sociétés concernées

Emplois ou fonctions
principaux

Monsieur Abdellatif

Administrateur

UNIMER

GHERRAOLI Administrateur Indépendant Banque Populaire
Monsieur Administrateur SCAMA

i L
KayIm GHELLAD Administrateur SOMMA

Administrateur

Diamond Motors

Administrateur AHVI
Administrateur SMVN
Administrateur SMAA

Administrateur

Africa Motors

Administrateur

Leader Location LD

Membre CS

Auto Hall.com

Membre CS

AHCD

Administrateur

Auto Hall Immobilier

Administrateur

Auto Hall Occasion

Administrateur

Leader Location Camions

Administrateur

Auto Hall Luxury

Administrateur SMAM
Lalla Zoubida EL YACOUBI Administrateur SCAMA
Administrateur SOMMA

Administrateur

Diamond Motors

Administrateur AHVI
Administrateur SMVN
Administrateur SMAA

Administrateur

Africa Motors

Administrateur

Auto Hall Immobilier

Administrateur

Leader Location LD

Administrateur

AMANA

Administrateur

Auto Hall Luxury Motors

Lalla Noufissa EL YACOURI

Administrateur

SCAMA

Administrateur

SOMMA

Administrateur

Diamond Motors

Administrateur AHVI
Administrateur SMVN
Administrateur SMAA

Administrateur

Africa Motors

Administrateur

Auto Hall Immobilier

Administrateur

Leader Location LD

Administrateur

AMANA

Administrateur

Auto Hall Luxury Motors
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Moulay Omar CHERKAOUI Administrateur SCAMA
Administrateur SOMMA
Administrateur Diamond Motors
Administrateur AHVI
Administrateur SMVN
Administrateur SMAA
Administrateur Africa Motors
Administrateur Auto Hall Immobilier
Administrateur Leader Location LD
Administrateur AMANA
Membre CS Auto Hall Capital Développement V-P Conseil de surveillance
Administrateur Auto Hall Luxury Motors
Moulay Administrateur SCAMA
Souleimane CHERKAOUI Administrateur SOMMA

Administrateur

Diamond Motors

Administrateur AHVI
Administrateur SMVN
Administrateur SMAA

Administrateur

Africa Motors

Administrateur

Auto Hall Immobilier

Administrateur

AMANA

Président Directeur Général

Administrateur

Leader Location LD

Membre CS

Auto Hall.com'

Membre CS

AHCD

Administrateur

Auto Hall Luxury Motors

Monsieur Khalid CHEDDADI

Administrateur

Baby Nest

Administrateur

Leader Location Camions

Administrateur

Auto Hall Occasion

Administrateur

AHCDV

Président du CS

Administrateur

Auto Hall Immobilier

Monsieur Administrateur Société Marocaine des Tabacs Président du Conseil
Mohammed Saad HASSAR Administrateur Unimer

Administrateur Stokvis

Administrateur Quattro Group

Administrateur AFMA

Administrateur Zalar Group

Administrateur Forte Advisory Président

Administrateur SMM DAVUM SOCODAM
Monsieur Administrateur SOMADIR
Bouchalb NAJIOULLAH Administrateur MAROGEST Président Directeur Général
Monsieur Administrateur MSIN Gestion Président Directeur Général
M’hamed SAGOU

Administrateur

SICAV Maroc Croissance

Président du Conseil

Membre CS

M.S.IN

Vice-Président
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La société AMANA,
représentée par
Moulay Souleimane
CHERKAOUI.

Administrateur SCAMA
Administrateur SOMMA
Administrateur Diamond Motors
Administrateur AHVI
Administrateur SMVN
Administrateur SMAA

Administrateur

Africa Motors

Administrateur

Auto Hall Immobilier

Administrateur

Leader Location LD

Membre CS

Auto Hall.com

Madame Nadia FASS FEHRI

Administratrice Indépendante

Bourse de Casablanca

Administratrice Indépendante

Equatorial Coca-Cola Bottling Compa ny

Administratrice Indépendante

CDG Invest

Madame Samia KABBAJ

Administratrice

AL BARID BANK

Monsieur Hassan
BOULAKNADAL
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Administratrice Vicenne

Administrateur AJIAL PDG
Administrateur AKILAM PDG
Administrateur AL MADA VENTURES Administrateur

Membre Comité de Surveillance ALHIF Membre CS
Administrateur AUTO HALL Administrateur
Administrateur CIMR PDG
Administrateur CIMR ATTADAMOUN PDG
Gérant CIMR FONCIA Gérant

Administrateur CIMR IDDIKHAR PDG
Administrateur CIMR PREVOYANCE PDG
Administrateur CIMR TRESO PLUS PDG
Administrateur COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT PCA

Administrateur

COSUMAR

Administrateur

Administrateur Indépendant

CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER

Administrateur

Indépendant

Administrateur GENERATION PERFORMANCE Président CA

Membre Conseil de Surveillance H PARTNERS Membre CS
Gérant LARBEL Gérant

Administrateur LESIEUR CRISTAL PCA
Administrateur RAMICAL PDG

Administrateur A6 IMMOBILIER RP CIMR
Administrateur AFMA RP CIMR
Administrateur AJIAL RP CIMR
Administrateur AL MADA HOLDING RP CIMR
Administrateur Am Invest Morocco RP CIMR
Administrateur BANQUE CENTRALE POPULAIRE RP CIMR
Administrateur BRASSERIES DU MAROC RP CIMR
Administrateur CDV PATRIMOINE RP CIMR
Administrateur CDV PROMOTION RP CIMR
Administrateur CENTURIS RP CIMR
Administrateur CFG BANK RP CIMR
Administrateur CHENE CAPITAL RP CIMR
Administrateur CIMR ATTADAMOUN RP CIMR
Administrateur CIMR IDDIKHAR RP CIMR
Président du Conseil d’Administration | CIMR IMMO PREMIUM RP CIMR
Président du Conseil d’Administration CIMR INVEST IMMO RP CIMR
Président du Conseil d’Administration CIMR PATRIMOINE RP CIMR
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Administrateur CIMR PREVOYANCE RP CIMR
Administrateur CIMR TRESO PLUS RP CIMR
Administrateur EQDOM RP CIMR
Administrateur LAFARGE HOLCIM MAROC RP CIMR
Administrateur M'Office RP CIMR
Administrateur Unique NEIMA RP CIMR
Administrateur OPCI AVENIR PATRIMOINE SECURITE RP CIMR
Administrateur OPCI EDUCAPITAL RP CIMR
Administrateur Unique PASTEUR RP CIMR
Administrateur Unique RANILA RP CIMR
Membre Conseil de Surveillance RISMA RP CIMR
Administrateur SAPINO RP CIMR
Administrateur SOCIETE DE SEL DE MOHAMMEDIA RP CIMR
Administrateur SOMED RP CIMR

Madame Dounia TAARIJI

Administrateur

Société Nationale des Autoroutes du
Maroc (ADM)

Administrateur

Société Casablanca Transport
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Administrateur

Société Ithmar Al Mawarid

Administrateur

Société de Développement de la lagune
de MARCHICA MED

Administrateur

Morrocan Agency for Sustainable Energy
(MASEN)

Administrateur

Société Nador West Med

Administrateur

Société d'Investissements Energétiques
(SIE)

Administrateur

Société Nationale d'Aménagement
Communal (SONADAC)

Membre du Conseil de Surveillance

Agence Spéciale Tanger Méditerrannée
(TMSA)

Administrateur

Société Tanger Med Port Authority
(TMPA)

Administrateur

NWM Betoya Industrial & Logistic Zone
(NWM BILZ)

Membre du Conseil de Surveillance

Holding Al OMRANE

Administrateur

Royal Air Maroc (RAM)

Présidente du Conseil d’administration

Moroccan Hospitality Company

Administrateur

Société La Mamounia (SLM)

Administrateur représentant de MHC

Société Fonciére de la Lagune (SFL)

Administrateur représentant de MHC

Société Palais Jamai (SPJ)

Administrateur représentant de MHC

Société de Gestion de |'Hotel Michlifen
Ifrane (SGHM)

Administrateur représentant de MHC

Société Michlifen & Golf

Administrateur

Société Fonciére CMC

Administrateur indépendant

Alliances Développement Immobilier (ADI)

Administrateur indépendant

La Banque Marocaine pour le Commerce

et I'Industrie (BMCI)
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